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Asunto: 2017142363-018-000
180 AA OFERTAS PUBLICAS DE VALORES
NOTIFICACION
Con anexos

Respetado(a) doctor(a):

De conformidad con lo establecido en el articulo 67 de la ley 1437 de 2011, los actos
administrativos pueden ser notificados personalmente de manera electronica. Asi las
cosas, de conformidad con lo establecido en los articulos 53,56 y 67 de la Ley 1437, antes
citada el Secretario General de la Superintendencia Financiera, en ejercicio de sus
funciones, procede por este medio a notificar personalmente y de manera electrénica
de la resolucion nimero 0151 del 06 de febrero de 2018, expedida por el
Superintendente Delegado para Emisores y Otros Agentes, de acuerdo con su
autorizacion radicada el dia 30 de noviembre de 2017, bajo el numero de radicacion
2017142363-000-000.

En ese sentido y de acuerdo con el articulo 56 de la Ley 1437 de 2011, la notificacién
quedara surtida a partir de la fecha y hora en que Usted acceda al acto administrativo,
esto es que el mismo quede disponible en la bandeja de entrada del correo informado por
el usuario.

Contra el acto administrativo que se notifica, procede Recurso de Reposicién ante el
Superintendente Delegado para Emisores y Otros Agentes, dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la fecha de la presente notificacion.

Cordialmente,

MONICA ANDRADE VALENCIA
Secretaria General

SCHM/Lecs
07-02-2018
09:43 am

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: (571} 594 02 00 - 594 02 01
www.superfinanciera.gov.co @ MINHACIENDA TODOS PORUN
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RESOLUCION NUMERG £ C191 pE 2018

¢ Q6B 2018 )

Por la cual se autoriza la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y la oferta pablica de unos bonos ordinarios y unos papeles
comerciales que hacen parte de un programa de emisiéon y colocacién

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EMISORES Y OTROS AGENTES

En ejercicic de sus facultades legales, en especial las consagradas en los numerales 3° y
6° del literal A) del articulo 11.2.1.4.50 dei Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que segun los numerales 3° y 6° del literal A) del articulo 11.2.1.4.50 del
Decreto 2555 de 2010, o el Decrelo, corresponde al Superintendenle Delegado para
Emisores y Olros Agentes autorizar la inscripcion de valores en el Registro Nacional de
Valores y Emisores, en adelante RNVE, y resolver las solicitudes de aulorizacion de ofertas
publicas de valores en el pais,

SEGUNDO: Que el articulo 6.3.1.1.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010, establecen los
requisitos especiales aplicables al Programa de Emisién y Colocacién, en adelante, PEC.

TERCERO: Que segun lo previsto por el articulo 6.3.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010,
las emisiones de valores comprendidas dentro de un PEC podran ser ofrecidas
publicamente, en forma individual o simultadnea, siempre que el régimen legal de los
valores a ofrecer lo permita, para 1o cual @l emisor cuenta con un plazo de tres (3) afics

contados a partir de la ejeculoria del acto que haya aulorizado la inscripcion en el
RNVE.

CUARTQ: Que segun lo dispuesto en el articulo 104 del Decreto 2150 de 1995, en los
actos que autoricen una oferta publica de valores debers indicarse el término dentro del
cual ella debera realizarse. Vencido dicho término sin que ésta se haya efectuado
caducara la autorizacion respectiva. Para los efeclos del calculo del término, se tendra
en cuenta lo previsto en el numeral 1% del articulo 5.2.6.2.1 del Decreto 2555 de 2010.

QUINTO: Que ISAGEN S A ESP, mediante radicacién 2017142383, presentd la
documentacion para obtener autorizacién de la Inscripcién de unos bonos ordinarios y
unos papales comerciales que hacen parte de un PEC en el RNVE y su oferta piblica,
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cumpliendo con los requisitos establecidos por las disposiciones del mercado de
valores, en particutar, los articulos 5.2.1.1.3 y siguientes, 6.3.1.1.1 y siguientes,
8.4.1.1.1 y siguientes y 6.6.1.1,1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010.

Por lo expuesto,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: iluutc:nrizeirflat i?lscn'pcibn en el Registro Nacional de Valores v
Emisores, RNVE, y la oferta publica de unos bonos ordinarios y unos papeles
comerciales que hacen parte de un Programa de Emisidn y Colocacion, PEC, de
ISAGEN S.A. ESP, que tendran las siguientes caracteristicas:

L

Cupo Global del! PEC: Dos billones quinientos mil millones de pesos
($2.500.000.000.000) moneda legal colombiana.

Namero de Valores: La cantidad exacta de valores que se emitiran se determinara
al momento de cada una de las emisiones y en el respective aviso de oferta publica,
en todo caso sin exceder el cupo global indicado, en los términos indicadaos en el
numeral 2 del Reglamento de Emisioén y Colocacién de los valores del PEC, el
Reglamento.

Mercado al que se dirigen los valores: Mercada principal,

Destinatarics de la Oferta: A los inversionistas en general, incluidas las sociedades
administradoras de fondos de pensiones y cesantias y a los fondos administrados
por eslas.

Bolsa de valores en la cual estaran inscritos los valores: Bolsa de Valores de
Colombia S.A, )

Administrador del PEC: Depésito Centralizado de Valores S.A. — DECEVAL S.A.
Calificacion: La sociedad calificadora de valores Fitch Ratings Colambia S.A.
asigné las calilicaciones de AAA (coll a los bonons ordinarios ¥y F1+ {col) a los
papeles comerciales que hacen parte del PEC.

Representante legal de los tenedores de bonos ordinarios: Fiduciaria Central
S.A. .

Acta de Junta Directliva que autorizé 1a emision de tos valores que hacen parte
del PEC y aprobd el reglamento de emision y colocacién de los valores del
PEC: Acta No. 279 del 7 de noviembre de 2017. Reglamenta que fue modificado, el
2 de enero de 2018, en apartes no esenciales, por parte de los Delegados de la
Junta Directiva, seqin facultades conferidas por €sta en la citada Acta.

Bonos Ordinarios

Ley de Circulacién: A la orden,

Dencminacion y valor nominal: Los bonos ordinarios de tas series A B C, D Ey
F estaran denominados en pesos y su valor nomina!l sera de un milldn de pesos
($1.000.000) moneda legal colombiana. Los bonos ordinarios de la serie G astaran
denominados en UVR, y su valor nominal sera de mil (1.000) UVR. Los bonos
ordinarios de la serie H estaran denominados en Délares y su valor nominal serd de
mit Délares {USD 1.000).

Series y amortizacion: Las emisiones de bonos ordinarios podran constar de hasta
ocho (8) Series, asi: A, B, C, D, E, F, G y H, cuyas caracteristicas particulares y de
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amortizacion son las sefialadas en los numerales 5 y 11 del Reglamento y en los
numerales 2.2.1 y 2.2.5 del Capitulo 2 de la Primera Parte del Prospecto de
Informacién.

Inversion minima: La inversién minima de los bonos ordinarios denominados en
pesos sera el equivalente al valor nominal de diez (10) bonos ordinarios, es decir,
diez millones de pesos ($10.000.000) moneda legal. En consecuencia no podran
realizarse operaciones en el mercado primario ni secundario por montos inferiores a
diez millones de pesos ($10.000.000) moneda legal colombiana.

L.a inversion minima de los bonos ordinarios denominados en UVR, sera el
equivalente al valor nominal de diez (10) bonos ordinarios, es decir, diez mil UVR
(10.000}). En consecuencia no podran realizarse operaciones en el mercado primario
ni secundario par montos inferiores a diez mil UVR (10.000).

La inversion minima de los bonos ordinarios denominados en délares, sera el
equivalente al valor nominal de cinco (5) bonos ordinarios, es decir, cinco mil {(USD
5.000}. En consecuencia no podran realizarse operaciones en el mercado primario ni
secundario por montos inferiores a cinco mil délares (USD 5.000).

La inversion en los bonos ordinarios debera hacerse, de acuerdo con el monto de
inversién minima, por un numero enlero de valores va que los misrmos no podran
fraccionarse.

Plazo de vencimiento: Las series de bonos ordinarios tendran plazos de
vencimiento de capital entre un (1) afio y treinta (30) aros contados a partir de Ia
correspondiente fecha de emision, segun lo dispuesto en el numeral 8 de!
Reglamento y en el numeral 2.2 2 del Capitule 2 de la Primera Parte del Prospecto
de Informacion.

Rentabilidad: El rendimiento maximo de los valores para cada subserie sera
determinado conjuntamenie por dos (2) de los tres Delegados, cumpliendo con los
lineamientos sefialados en el numeral ¢ del Reglamento y en el numeral 2.2.3 de!
Capitulo 2 de la Primera Parne del Prospecto de Informacién.

Modalidad y periodicidad de pago de los intereses: La modalidad de pago de los
intereses sera vencida. La periodicidad de page de los intereses de los bonos
ordinarios sera establecida por el emisor en el correspondiente aviso de oferta en los
términos previstos en el numeral 10 det Reglamento y en el numeral 2.2.4 del
Capitulo 2 de la Primera Parte del Prospeacto de Informacion.

Papeles Comerciales

Modalidad de emisién: Seran emitidos bajo 1a madalidad de emisidon Unica.
Ley de Circulacion: A 1a orden.

Denominacién y valor nominal: Los papeles comerciales de las series A, B, C D,
E y F estaran denominados en pesos y su valor nominal sera de un millon de pPesos
($1.000.000) moneda legal coiombiana. Los papeles comerciales de la serie G
estaran denominados en UVR. y su valor nominal serd de mi (1.000) UVR. Los
papeles comerciales de la serie H estaran denominados en Délares y su valor
norminal sera de mil Délares (USD 1.000).

Series y amortizacién: Las emisiones de papeles comerciales padran constar de
hasta ocho (8) Series, asi: A, B.C, D, E.F, G y H. cuyas caracteristicas particuiares
y de amortizacién son las senaladas en los numerales 5 v 11 del Reglamento y en
los numerales 2.2.1 y 2.2.5 del Capitulo 2 de ia Primera Parte del Frospecto de
Informacion.

Inversion minima: La inversibn minima de los papeles comerciales denominados en
pesocs sera el equivalente al valor nominal de diez {10) papeles comaearciales, es
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decir, diez millones de pesos {$10.000.000) moneda legal. En consecuencia no
podran realizarse operaciones en el mercado primario ni secundario por montos
inferiores a diez millones de pesos ($10.000.000) moneda legal colombiana.

La inversién minima de los papeles comerciales denominados en UVR, sera el
equivalente al valor nominal de diez (10) papeles comerciales, es decir, diez mil UVR
(10.000). En consecuencia no podran realizarse operaciones en el mercado primario
ni secundario por montos inferiores a diez mil UVR (10.000).

" La inversiéon minima de los papeles comerciales denominados en dolares, sera el
equivalente al valor nominal de cinco (5) papeles comerciales, es decir. cinco mil
(USD 5.000). En consecuencia no podran realizarse operaciones en el mercado
primario ni secundario por mantos inferiores a cinco mil dolares (USD 5.000).

La inversion en los papeles comerciales debera hacerse. de acuerdo con el monto
de inversidn minima. por un nimero entero de valores ya que los mismos no podran
fraccionarse.

» Plazo de vencimiento: Las series de papeles comerciales tendran plazos de
vencimiento de capital superiores a quince (15) dias e inferiores a un (1) ano
contados a partir de la fecha de emision, segin lo dispuesto en el numeral 8 del
Reglamento y en el numeral 2.2 2 del Capitulo 2 de la Primera Parte del Prospecto
de Informacion.

¢ Rentabilidad: El rendimiente maximo de |os valores para cada subserie sera
determinado conjuntamente por dos (2) de los tres Delegados, cumpliendo con los
lineamientos sefialados en el numeral 9 del Reglamento y en el numeral 2.2.3 del
Capitulo 2 de la Primera Parte del Prospecto de Informacién.

* Modatidad y periodicidad de pago de los intereses: LLa modalidad de pago de los
intereses serad vencida. La periodicidad de pagoe de los intereses de los bonos
ordinarios seré& establecida por el emisor en el correspandiente aviso de oferta en los
términos previstos en el numeral 10 del Reglarmento y en &l numeral 2.2.4 del
Capitulo 2 de la Primera Parte del Praspecto de Informacion. '

Las demas caracteristicas del PEC de bonos ordinarios ¥ papeles comerciales seran las
previstas en las autorizaciones de los 6rganos saciales del emisor, en el aviso de oferta,
en el prospecto de informacion. en los contratos incorporados al respectivo tramite y
demas documentos que sirvieron de soporte para emitir la presente autorizacion.

PARAGRAFQ: En cumplimiento de lo senalado en el literal 1.3.6.1.1.8 del Capitulo |l del
Titulo | de la Parte I de la Circular Externa 028 de 2014, en el primer aviso de oferta
publica de cada una de las emisiones, se debera infarmar sabre la destinacién concreta de
los recursos que se capten a2 través de la oferta y el porcentaje que se utilizara en cada
una de las actividades sefialadas en el numeral 4 del Reglamento.

ARTICULO SEGUNDO: Las emisiones de los bonos ordinarios y papeles comerciales
comprendidos dentro del presente PEC, podran ser ofertadas publicamente durante un
plaza de tres (3) afios contados a partir de la ejecutoria de la presente resolucion. Este
plazo podra renovarse en los términos del articulo 6.3.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010,

PARAGRAFO PRIMERO: Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la
publicacion del primer aviso de oferta de cada emisién, de cada tipo de valor, el emisor
debers remitir’ a esta Entidad una copia. Lo anterior. aplica para los demas avisos que
s¢ publiquen posteriores al primero de cada emision,

*La cliads Inkaimeeibn 5 deberd mmits com el nimer radicarion $017142363 y uikzanas 1 Actividsd 43 Froare iyt Doy Fnabzags
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PARAGRAFQ SEGUNDO: Con una antelacidn de tres (3) dias habiles a la publicacién
del aviso de oferta de una nueva emision a cargo del PEC, y a efectos de solicitar el

Codigo ANN de la respectiva emisidon, el emisor debera solicitar a esta Entidad el
Cdédigo de Inscripcion de la emigion,

PARAGRAFO TERCERO: En el caso de los avisos de oferta publicados con
posterioridad a la primera emisién, esto es, para las siguientes emisiones, debe
incluirse la informacién correspondiente al cupo global autorizado, e monto ofrecido y
colacado de la (s) emision (es) anterior (es) y el remanente de! citado cupo, inciuyendo

ei monto a ofrecer en el correspondiente avisg, como acapite especial, en negrilla y
mayulscula sostenida,

ARTICULO TERCERO: La oferta publica de los bonos ordinarios y papeles comerciales

solo podra formularse una vez el emisor los haya inscrito en la Bolsa de Valores de
Colombia S A,

ARTICULO CUARTO: La publicacion del primer aviso de oferta publica del PEC no
podra realizarse hasta que el emisor radique® ante esta Superintendencia, con un (1)
dia habil de antelacion a dicha publicacién, los siguientes documentos:

a) Documento que acredite la inscripcién de los valores en la Bolsa de Valores de
Colombia S A,

B) Un (1} ejemplar del Prospeclo de Infarmacion definitivo,

En lo que respecta al numero y medio de entrega del prospecto para la Bolsa de
Valores de Colombia S.A., se deben atender sus indicaciones. las cuales en todo
caso deben permitir la consulta del praspecto al inversionista.

¢} Para efectos de la primera emision de bonos ordinarios, debera allegarse
documento que acredite que el emisor estd adelantando los tramites pertinentes
para la inscripcion del nombramiento del representante legal de los tenedores de los

bonos en ¢l Registro Mercantil de la Camara de Comercio de! domicilio social de la
entidad.

d) Para las posteriores emisionas, s& debera allegar {a calificacién, en los términos del
paragrafo segunda del articulo 2.22.1.1.4 del Decreto 2555 da 2010,

PARAGRAFO PRIMERQ: A mas tardar dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a
la ejecutoria de la presente resolucion, el emisor debera publicar a través de la pagina
Web de |la Superintendencia Financiera de Colombia, en el aplicativo “Publicacién de
Prospectos de Informacién’, el Prospecto de Informacién de los Valores del PEC y las
certificaciones respectivas, dando cumplimiento a lo sefialado para ello en el numeral 3

del Capitulo I, Titulo |, Parte Il de la Circular Externa 028 de 2014 o Circular Basica
Juridica.

Adicionalmente. debera mantener publicado el prospecto de informacion ¥ las

cerlificaciones respectivas en Ia pagina web de! emisor, segun fo previsto en e! articulo
5.2.1.1.4 del Decreto.

! fdent
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PARAGRAFO SEGUNDO: El emisor debera tener en cuenta que mientras existan
valores a cargo del PEC sin ser redimidos. deberd mantener vigente su calificacion de
riesgo.

PARAGRAFQ TERCERO: Para efectos de la cancelacion de cada una de las
emisiones con cargo al PEC, el emisor deberd cumplic con el articule 5.2.6.1.7 del
Decreto 2555 de 2010, relacionado con la cancelacion de la inscripcion de valores en &l
RNVE.

ARTICULO QUINTO: Mientras se encuentre vigenie la oferta de los documentos de
contenido crediticio, dentro de los primeros diez (10) dias de cada mes y con referencia
a lo colocado en el mes anterior, el Emisor debera dar cumplimiento a lo establecido en
el articulo 6.16.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, para lo cual se deberan seguir las
pautas establecidas por |2 entorices Su?srintendencia de Valores en ta Cana Gircular
Externa 10 del 6 de septiembre de 2001’ modificada por las Circulares Externas No. 22
y 37 del 2011 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La informacidn a que hace alusion este articulo se reducira a lo dispuesto en el numeral
2° del articulo 6.16.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, a partir del segundo mes en que
finalice el plazo de suscripcion de los'valores objeto de la oferta.

ARTICULO SEXTO: EI pago de los derechos de inscripcidn en el Registro Nacional de
Valores y Emisores por valor de doscientos treinta y cuatro millones trescientos setenta
y dos mil seiscientos pesos ($234.372.600) moneda legal colombiana ¥ de los derechos
de oferta piblica, se debera efectuar a la cuenta corriente 030-245528-93, denominada
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA, de BANCOLOMBIA, Sucursal
Bogota.

El pago de los derechos de inscripcion en el RNVE, debera hacerse a més tardar el dia
en que queaede en firme la presente resolucion.

Los derechos de reaiizacidon de la oferta publica seran el 0.35 por mil sobre el monto
total de la respectiva emisidn; este valor deberd ser cancelado dentro de los cinco (5)
dias siguientes a la fecha de publicacién del aviso de oferta de la raspectiva emision,
teniendo en cuenta lo sefialado en los articulos 9° y 10° de la Resolucién 1245 de 2006
€xpedida por |a Superintendencia Financiera de Colombia, o las normas que la
maodifiquen, sustituyan o adicionen.

Los recursos por concepto de contribuciones que no se paguen en los plazos fijados en
la presente resolucidn, causaran los mismos intereses de mora aplicables al impuesto

de renta y complementarios segun lo establecido en el paragrafo tercero del articulo 8°
de la Ley 964 de 20065.

Una fotocopia del recibo de consignacion deberd ser remitida a la Subdireccién
Administrativa y Financiera de |la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de
los cineo (5) dias hahiles siguientes a la consignacion.

El incumplimiento en el pago dara lugar a la iniciacién del proceso de cobro coactivo
que adelantara la Subdireccidn de Representacion Judicial y Funciones
Jurisdiccionales.

ARTICULO SEPTIMO: El cédigo del titulo ANN, para la primera emision de los bonos
ordinarios es: COE16CBB0Q010 y para la primera emision de los papeles comerciales
es: COE16CPPCO017,

> Caria Ciranlar Exiema 10 de 2001 y Clreular Exlerna Mo, 22 de 2011 puedtn consultarst cn winw.gupsrlinmcier 51000 Normaiva,
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ARTICULC OCTAVO: Contra la presente resolucién procede el recurso de reposicion

dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha en que el presente acto le sea
notificado.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,
Dada en Bogota, D.C. a los 06 FEB 2018

SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA EMISORES
Y OTROS AGENTES, '

Oancyz

SANDRA PATRICIA PEREA DIAZ

NOTIFICAR: Ooctora
MARIANA ARTUNDUAGA TRUJILLO
Apoderada Espacial
0261-57 ISAGEN S.A, ESP
[vascuez@isaqun. nom. e
Bogotd, 0.C.

Depnadencia 441000
Racicacion 2017142383
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